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Market Commentary

Recessao (Recessao econOmica)
(Recession)

A recessao econdmica é uma diminuicdo ou contrac¢ao da actividade
econdmica durante um determinado periodo. Entende-se, geralmente,
por recessdao econdmica quando o produto interno bruto (PIB) de uma
economia apresentar crescimento negativo em dois trimestres
consecutivos.

Durante a recessao econdmica, varios indicadores econdmicos
apresentam queda, como por exemplo, os lucros empresariais, as
encomendas comerciais e o emprego, etc.,, podendo provavelmente
provocar também o aumento da taxa de desemprego, a reducdo das
despesas de consumo, a queda dos precos das mercadorias e dos
salarios, etc. Para fazer face a recessao econdémica, o Governo vai
adoptar, de um modo geral, uma série de medidas para estimular a
economia, tais como a implementacdo da politica monetdria de
flexibilizagdo quantitativa, o aumento das despesas financeiras, e a
perc reducao de impostos, etc.
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Crédito de Grau de Investimento
(Investment grade credit)

De acordo com a classificacdo de crédito, as obrigacdes (ou créditos)
podem ser divididas em dois grandes tipos: grau de investimento e
grau de nao-investimento, sendo o segundo considerado como
obrigacdes de alto rendimento ou obrigacdes de lixo.

As empresas de classificacao de crédito, tais como a S&P, a Moody’s e
a Fitch atribuem notagcdes as empresas emissoras de obrigacdes, no
sentido de reflectir o risco de incumprimento e a solvabilidade dessas
empresas. As obrigacdes com notacao BBB- ou superior a Baa3 sao
classificadas em obrigacdes de grau de investimento, cujo risco é
geralmente mais baixo do que as obriga¢des de alto rendimento, isto
deveu-se pelo facto de a sua empresa emissora de obrigacdes possuir
melhor situagao financeira e solvabilidade, e ter um risco de
incumprimento mais baixo e uma taxa de cupao relativamente mais
baixa. Pelo contrario, como o risco de incumprimento das empresas
emissoras de obrigacdes de alto rendimento é mais elevado, pelo
que, a taxa de cupao a pagar é geralmente mais elevada, a fim de
reflectir as incertezas adicionais das suas dividas.
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