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致詞

親愛的公積金制度供款人：

本公司十分榮幸能成為向《公務人員公積金制度》提供投資管理服務的公司之一，為各澳門公務人員提供良好的退休保障計劃。我們衷心感
謝閣下對貝萊德的信任。為向閣下提供優質的退休福利，貝萊德推出以股票指數投資策略的－

安碩環球已發展國家股票指數基金–機構累積類別

本小册子旨在提供更多有關此退休投資計劃的資訊，內容包括：

• 貝萊德公司概覽

• 安碩環球已發展國家股票指數基金－機構累積類別之基本資料

• 基金資訊單張簡介

• 供款人服務

我們的專業投資團隊會以謹慎和全面的投資方法管理閣下的退休投資計劃，希望為閣下的未來建立更好的財務狀況，讓您可輕鬆地享受夢寐
以求的退休生活。

如對本公司或此計劃有任何查詢，歡迎聯絡我們。

此致

Vivien Lee

總經理，貝萊德港澳台地區機構業務主管

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明） 2



貝萊德介紹

資料來源：貝萊德，資產管理截至2025年12月31日。所有數字均以美元表示。
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貝萊德以全公司的資源支持投資團隊表現

我們致力於提供能夠滿足每位客戶所需的投資解決方案

Aladdin®, 數據 & 科技 風險與計量分析 資本市場團隊

證券借貸 全球交易 轉型管理

貝萊德盡職治理團隊

主動式股票
$5,460億

主動式

固定收益
$1.257兆

現金管理
$1.081兆

多元資產
$1.224兆

貝萊德智庫 公共政策

iShares® 
ETFs &

指數
$9.510兆

私募市場 &
另類投資

$4,240億



貝萊德的股票指數平台：
全球股票指數資產的領導者1

致力為客戶提供穩定，精確和可靠的投資回報結果

• 每年均為各個投資組合作出多個謹慎策略投資決策以達致客戶投資回報表現目標

擁有廣泛和靈活的股票指數投資策略平台

• 追蹤超過 1000 款基準指數(Benchmark)，並管理多於2,500隻不同類型的被動型指數基金, 包括：因素投資，ESG，流動性
策略和指數+

尖端的技術和風險管理

• Aladdin®平台集合了我們專用的投資組合管理，研究，交易和風險管理團隊的功能

截至2025年第四季度資產分佈

資料來源：貝萊德(截至2025年12月31日
1  就管理資產額而言。以上所有幣值為美元

1,905
2,447 2,082 2,533

3,106
4,006

2,105

2,388

1,961

2,333

2,736

3,242

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

管
理
資
產

$
十
億

Series1 Series2

交易所買賣

基金

54%

獨立帳戶

28%

共同信託基金

16%

其他

2%

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明） 4

4,835

4,010 4,043

4,866

5,842

7,248

交易所買賣基金 非交易所買賣基金

截至2025年第四季度股票指數&ETF管理資產總值
$7.25兆美元
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為何投資指數型基金？

參與廣泛市場

不同類型指數基金投資各種
資產類別，包括廣泛和具體
的市場

成本效率

與其他類型的投資基金
相比，費用及成本更低

主要優勢：指數型基金讓投資更加簡單

多元化

通過單一指數基金投資於多
元化證券組合

指數型基金的應用

投資者可衡量相關市場的
平均風險／回報水平，並
評估其策略是否表現領先

衡量投資表現

相關指數可以用來衡量特
定市場或細分市場的行為

衡量市場情緒

通過代表投資回報的主要
驅動因素，指數可以幫助
投資者建立有針對性的資

產配置

資產分配

指數代表全球的指數投資
組合和投資者投資組合的

基準

暗含的投資策略

資料來源：貝萊德

5



行業分佈

資料來源：貝萊德(截至2025年12月31日)。公積金制度於基金的首次投資日2014年12月5日。計算基金的累積及年度表現已扣除適用於公積金制度的總年費用。過去業績不一定反映未
來回報。 *本基準指數旨在衡量全球已發展市場的股市表現，它由23個已發展市場國家指數所組成，並於每季度重新調配。

基金資料

基準 摩根士丹利資本國際世界指數*

持股數目 1,321

國家數目 23

基金總值 28,214 百萬美元

複製方法 全面複製

十大持股比重 國家 比重（%）

輝達 美國 5.5 

蘋果公司 美國 4.9

微軟 美國 4.1

亞馬遜 美國 2.7

字母控股公司 Class A 美國 2.2

博通 美國 1.9

字母控股公司 Class C 美國 1.9

元宇宙 Class A 美國 1.7

特斯拉 美國 1.5

摩根大通 美國 1.1

十大主要國家

回報表現 (截至2025年12月31日)
公積金制度

回報 (%)
指數回報 (%)

3個月 3.12 3.12

1 年 21.16 21.09 

3 年（年度化） 21.24 21.17 

5 年（年度化） 12.23 12.15 

自 2014年12月5日（年度化） 10.78 10.67

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

安碩環球已發展國家股票指數基金 – 機構累積類別之基本資料
(截至2025年12月31日)
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特色 詳細資料

基金名稱 安碩環球已發展國家股票指數基金 – 機構累積類別1

投資目標
本基金旨在提供一個兼顧資本和收益並反映了已發展國家股票市場的總回報。本基金是一個完全複製指數並且沒有使
用槓桿管理的基金。

基準 摩根士丹利資本國際世界指數

基金規模 28,214百萬美元 (截至2025年12月31日)

基金成立日期 2010年4月15日

持股數目 1,321 (截至2025年12月31日)

過往追蹤誤差 0.04% (截至2025年12月31日)

交易頻率 每日

交易截止時間
交易日之前的1個工作日－愛爾蘭時間下午2時30分
交收時間為交易日之後的第3個工作日

總年費用
基金的總年費用是由兩部份組成，分別為投資管理費 (固定) 及其他開支 (浮動)。基金收取公務人員公積金制度的投資
管理費用為每年0.03%，而基金的其他開支約為每年0.01% (追蹤過去的12個月)，是由基金公司代表託管人、管理人、
信託人、法律及審計人員等收取，並因應各方產生的實際成本而可能有所變動。總費用約為0.04%。

買/賣差價

買賣差價已廣泛應用於被動型管理基金，目的是透過用者自付原則，由投資者自行支付基金認購/贖回所產生的交易成
本，從而保障持有基金的其他投資者。

基金資訊單張所顯示的買/賣差價理論上限分別為0.06%(買入)/ 0.02%(賣出)。即當投資者進行基金認購/贖回交易
時，該認購價/贖回價的計算是以該交易日之基金資產淨值(NAV)為基礎，於增加/扣除相關買/賣差價後而計得該基金
的理論認購價/贖回價。假設基金於某一交易日的單位資產淨值為USD10，其最高理論認購價/贖回價分別為
USD10.006/USD9.9982。

2假設基金於某一交易日的單位資產淨值為USD10，而基金內的本機構累積類別，於某一交易日只有投資者作出認購或
贖回交易時，則投資者需支付相關的最高理論買/賣差價，即該日的認購價/贖回價分別為USD10.006/ USD9.998。
然而，倘基金內的本機構累積類別，於某一交易日分別有投資者同時作出認購及贖回交易，經基金內部交易機制沖銷
後，相關投資者所支付的實際買/賣差價將較這理論買/賣差價為低。

1. 安碩環球已發展國家股票指數基金 – 機構累積類別為獲得UCITS III (可轉讓證券集體投資計劃 III) 認可的基金

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

安碩環球已發展國家股票指數基金之基本資料
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公積金制度 基準 追踪差異

2025年度，與基準相比基金獲得超額回報，這主要是由於證券權重差異和稅收影響

^ 公積金制度於基金的首次投資日  2014年12月5日。
計算基金的累積及年度表現已扣除適用於公積金制度的總年費用。
資料來源：貝萊德，截至2025年12月31日。基準:摩根士丹利資本國際世界指數

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

安碩環球已發展國家股票指數基金之基本表現 (截至2025年12月31日)
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❖ 基金表現估值日期

❖ 基金資料

❖ 公積金制度的基金表現及
其不同時期的歷史表現

❖ 基金名稱及類別

❖ 基金表現回顧

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

基金資訊單張
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❖ 本基金主要特點

❖ 關於基準指數

❖ 十大持股

❖ 重要聲明

❖ 行業分佈 ❖ 國家分佈

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

基金資訊單張

❖ 投資目標
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貝萊德致力於向公積金制度供款人提供優質的服務，包括：

基金每日價格
於退休基金會公積金制度網站上提供每日更新的基金價格 - http://www.fp.gov.mo

基金資訊單張及市場評論
於公積金制度網站上提供基金資訊月刊，包括基金資料，表現以及市場評論  -
http://www.fp.gov.mo

季度投資分佈
為提高透明度，供款人可於每季度結束後透過公積金制度網站http://www.fp.gov.mo
查閱投資分佈。

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）

向供款人提供的服務

11

http://www.fp.gove.mo/
http://www.fp.gov.mo/
http://www.fp.gov.mo/


本文件由貝萊德提供，僅作參考用途，並不構成募集、銷售、推介或勸誘買賣任何證券或iShares 安碩基金，或向居住於當地證券法禁止有關募集、銷售、推介或勸
誘或買賣活動的司法管轄區的人士進行募集、銷售或推介。

本文所述的基金可能並未為在您所在的地區發售或分銷之事宜向當地監管機構進行註冊。您有責任了解或獲得所有相關監管機構的批准，許可證，核查和/或註冊，
並遵守有關提供和分配資金的任何相關司法管轄區的所有適用法律和法規。基金未必適合所有人投資。如閣下有任何疑問，應諮詢閣下之獨立法律意見。

投資涉及風險，包括損失本金。匯率變動可影響投資者涉及外幣風險的投資價值。投資新興市場涉及較高風險，例如較高的市場波動，較低的成交量，並可能比投
資成熟市場更易受損失。使用衍生性金融商品等工具可能導致出現市場對手風險。基金單位於交易所上市，並不保證單位具有一個流通市場。基金單位的交易會涉
及經紀商的佣金。關於iShares 安碩基金的具體風險要素，請參閱有關基金公開說明書。基金公開說明書可以在iShares 安碩的官方網站中取得。

過往的表現對未來的績效並不具指示作用，亦非未來收益的指標。貝萊德並不保證股票或iShares 安碩基金的表現。請投資者在作出投資決定前，應仔細考慮記載於
基金公開說明書內有關的投資目標及風險（包括基金下市時的安排）。指數表現僅供參考，不代表iShares 安碩基金的實際表現。指數的收益表現並不反映任何管理
費用、交易成本或費用。投資者應知悉，iShares 安碩基金不同於一般的證券投資信託基金或境外基金，因為iShares 安碩基金單位以市價（而非資產淨值）買賣，
並僅限於在指定參與證券商進行大量申購／贖回的情況下贖回。指數未經管理且不可直接投資。本文件僅載有一般資訊，並不代表一般或特定的投資建議。所載資
料並未考慮投資者的財務狀況。投資者應就個人的目標、財政狀況及需要，評估有關資訊對投資者來說是否合適。

本文件可能含有「前瞻性」資訊。這些資訊可能包括預測、預報、收益或回報估計及可能的投資組合。概不保證任何iShares安碩基金將會取得該等資訊所載之表現，
或已考慮或列出準備本文件期間就取得、計算或提出前瞻性資料或過去績效資料時所作的各項假設。若準備本文件期間所作的假設出現任何轉變，可能會對作為舉
例用途的所列投資回報構成重大的影響。本文件並不構成對未來事件的預估、研究或投資建議、也不應該被視為購買、出售任何證券或採用任何投資策略的建議。
概不保證所作的任何預測將會實現。貝萊德所管理的基金並不一定持有本文件所述的任何投資項目。投資者須自行決定是否依賴本文所記載之資訊。本文件所載的
訊息及意見取自貝萊德認為可靠的專有和非專有來源，並不一定涵蓋所有資料，有關觀點不一定反映貝萊德集團旗下任何公司的全部或部分意見，且不保證其準確
性。本文件所載的任何意見，反映貝萊德或所引述之第三人截至發文日的判斷，可因其後的條件轉變而作出變動。未經貝萊德的事先書面同意前，任何人士不得以
任何形式或以任何方法（電子、機械、錄製等其他方法），複製、儲存於檢索系統、傳送或發佈本文件的任何部份。

BlackRock Fund Advisors (BFA) 為根據1940年投資公司法在美國證券交易委員會註冊的iShares安碩基金的投資顧問。BFA為BlackRock的子公司。根據任何司法
管轄區的證券法，在當地要約、招攬、購買或出售基金股份屬違法的情況下，本文件並不構成要約或招攬出售，或招攬要約購買任何基金的任何股份（或向任何人
士要約或出售任何該等股份）。

iShares 安碩ETF並未由其指數提供者贊助、背書、發行、銷售或推廣，指數提供者之詳細資料及聲明，請參考iShares 安碩ETF相關公開說明書。

資料由貝萊德資產管理北亞有限公司刊發，僅供公務人員公積金制度供款人參考。本文件在嚴格保密的基礎上提供給收件人（收件人的專業顧問除外，他們也有義
務對此類信息保密）。

本文件屬高度機密，在取得貝萊德資產管理北亞有限公司的書面允許前，不得複製或分發予收件人以外的其他人士。

iShares安碩®及 BlackRock®乃 BlackRock, Inc., 或其附屬公司在美國及其他地方的註冊商標。所有其他交易商標、服務標記或註冊商標乃所屬者擁有。

©2026 BlackRock, Inc. 版權所有。

 

僅供公務人員公積金制度供款人參考－不得對外公開（請參閲重要聲明）
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