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Prefacio

O Regime de Previdéncia dos Trabalhadores dos Servigcos Publicos (o
Regime) é um regime de contribuicdes definidas com opgdes de
investimento para os contribuintes. Como contribuinte do Regime, vocé
tera pleno envolvimento no investimento dos seus beneficios de
aposentacéo, através da construgdo da sua propria carteira de
investimentos.

Distintos de outros investimentos, os investimentos para a aposentacao
sdo geralmente de longo prazo. O objectivo é acumular activos
suficientes para garantir uma qualidade de vida adequada as suas
necessidades apds aposentacdo. Assim, compreender claramente a
sua estratégia de investimento e assegurar a respectiva implementacédo
€ a chave para o sucesso dos investimentos para a aposentacéo.

Este guia de nogdes bésicas de investimento é elaborado para o ajudar
aformular a sua propria estratégia de investimento para a aposentacéo.
Daremos orientacdes sobre alguns principios gerais, incluindo os
seguintes itens:

1. Conhecer as suas necessidades
Traca o processo basico de pensamento no planeamento dos
investimentos para a aposentacéo.

2. Definir os seus objectivos de investimento
Resume os factores principais a considerar para o ajudarem na
definicao dos objectivos de investimento relativos as poupancas
para a aposentacéo.

3. Equilibrar o risco e a rendibilidade
Ajuda-o a compreender o conceito de risco e rendibilidade das
diferentes classes de activos.

4. Determinar a sua estratégia de investimento
Oferece varias estratégias para o ajudar a alcangar os seus



objectivos de investimento, tendo em conta o seu nivel
de tolerancia ao risco.

5. Fundo de investimento
Apresenta o fundo de investimento e as suas vantagens.

6. Perguntas frequentes
Providencia respostas a certas perguntas frequentes.

7. Web Links sobre formacao em investimentos

Providencia alguns websites para consulta, caso deseje obter uma
melhor compreenséo sobre o investimento para a aposentacgéo.

8. Questionario sobre tolerancia ao risco
Ajuda-o a avaliar o seu nivel de tolerancia ao risco, por forma

a que possa formular uma estratégia apropriada de
investimento.

9. Glossario

Explica algumas das terminologias especializadas relacionadas
com o investimento para a aposentacao.

Deve ter em atencéo o facto de que, embora o governo da RAEM
tenha estabelecido o Regime para a sua aposentacéo, é da sua
responsabilidade assegurar de que 0s seus investimentos se realizem
para alcancar os seus objectivos. Leia este guia para estar bem
preparado para planear, de forma prudente, a sua aposentacao.



1. Conhecer as suas necessidades

O passo mais importante na formulacdo da sua estratégia de
investimento é o de saber o que deseja, em outras palavras, o que
esta a tentar alcancar. Incluimos nesta seccéo algumas questoes
cruciais para o planeamento da sua aposentacgéo.

No fim desta seccéo, aconselhamos que tome nota das suas
informacdes pessoais, em relacao as suas proprias necessidades, para
poder planear bem os seus investimentos e compreender as
informacodes providenciadas neste guia.

Por quanto tempo vai investir?

Quando é que se vai aposentar? Sera dentro dos proximos 5 anos?
Ou tem apenas 29 anos de idade e ainda falta muito tempo para se
aposentar?

O horizonte de investimento é o tempo durante o qual as suas
poupancas serdo investidas, até vocé precisar de as utilizar e é um
factor importante a considerar no desenvolvimento da mais adequada
estratégia de investimento. Quanto mais largo o horizonte temporal
de investimento, mais flexibilidade tem em determinar os seus
objectivos de rendibilidade. Isto porque tera um prazo mais alargado
para a acumulacdo do capital, com vista a satisfazer as suas
necessidades de consumo pds-aposentacao.

Supondo que, os seus beneficios de aposentacdo ndo serédo
reinvestidos apds aposentagéo, o horizonte do seu investimento sera:

A idade normal de aposentacdo - A sua idade actual

Deve ter em atencdo de que o horizonte de investimento varia
consoante cada contribuinte.



Quanto dinheiro necessita para a sua aposentacao?

Quanto dinheiro acha que vai necessitar a aposentacdo? Que tipo de
estilo de vida deseja, durante os seus anos de aposentacdo? Deseja
viajar pelo mundo, comprar uma casa, ou, se calhar, estabelecer os
seus proprios negdcios? Seja realista.

Pelo menos, vai precisar de ter dinheiro suficiente para pagar as
despesas normais da vida quotidiana, durante a aposentacédo. A
férmula geral para a estimativa da quantia global (lump sum) que vai
necessitar para suportar as suas necessidades pds-aposentacao é:

A sua retribuicdo mensal x 60% x 12 x Numero de
anos de vida pds-aposentacao *

*  Esta formula visa calcular quanto dinheiro necessita a aposentacéo para manter as
suas despesas.

A percentagem de 60% representa a proporgcéo da sua retribuicdo
mensal necessaria para suportar as suas despesas, durante a
aposentacdo. E uma percentagem, geralmente, adoptada para avaliar
o montante, provavelmente, necessario e varia consoante a sua
situacao individual.

Segundo os censos mais recentes, hoje em dia, a expectativa
média de vida é aproximadamente de 80 anos. Supondo que, a
idade para a sua aposentagao € de 65 anos, portanto a duragéo de
vida pos-aposentacao estima-se em 15 anos, isto €, 80 anos menos
65 anos.



Exemplo:

O Sr. Chan tem 29 anos de idade e ganha $15.000 por més. Qual é o
montante estimado de poupancas necessario para a sua aposentacéo?

Resposta : $15.000 x 60% x 12 x 15 = $1.620.000

Deve ter em atencéo que, este resultado é apenas uma estimativa, e
tem como pressuposto de que néo ha necessidade de pagamento de
hipoteca ou impostos, nem ha dependentes a cargo do Sr. Chan, apds
a aposentacao. O exemplo acima demonstra que, uma pessoa média
necessita de um montante significante de poupancas para suportar a
sua vida pds-aposentagédo. Contudo, ndo esteja preocupado. Vocé
pode alcanca-lo através do planeamento rigoroso do seu investimento
para a aposentacgao.

A medida que o seu perfil mude com o tempo (por exemplo: a sua retribuicdo
mensal aumentar por motivo de promogéo e revisdo geral de salario,
ou a sua expectativa de vida aumentar gracas a manutencdo duma
vida mais saudavel), aconselhamos que recalcule com regularidade,
digamos em cada 5 anos, o montante estimado necessario.

Quanto dinheiro pode acumular no Regime?

Uma vez inscrito no Regime, vocé é obrigado a contribuir uma parte
da sua retribuicdo mensal para o Regime, para efeitos de poupanca
para a aposentacéo, e a RAEM contribuira, igualmente, com base numa
percentagem dessa retribuicdo mensal. E importante estimar o
montante de poupancas que é possivel acumular para a cobertura
das despesas necessarias, durante a aposentacdo. Uma férmula
simples para estimar o montante global de poupancas a ser acumulado
até a aposentacao é:

A sua retribuicdo mensal x Taxa total de contribuicdo x 12 x Anos
até a aposentacéo *

* Esta formula visa calcular a quantia que vocé pode acumular até a aposentagéao,
com o pressuposto de que a inflacao salarial seja igual a rendibilidade do investimento e
inflagdo geral.



Exemplo:

O Sr. Chan tem 29 anos de idade. Acabou de ingressar num servigo
publico da RAEM e vai-se inscrever no Regime. A RAEM e o Sr. Chan
vao contribuir respectivamente, 14% e 7% da sua retribuicdo mensal
para o Regime (supondo que o Sr. Chan ird aposentar-se aos 65 anos).

Estimativa de poupancas futuras = $15.000 x 21% x 12 x 36
= $1.360.800

Uma vez estimado o montante das poupancas futuras, deve
compara-lo com o das despesas, a fim de ter uma ideia geral se as
suas poupancgas, no &mbito do Regime, serdo suficientes para cobrir
as despesas durante a aposentacao.

Nota-se que, as poupancas estimadas do Sr. Chan néo seréo
suficientes para cobrir as despesas estimadas. Assim, o que deve o
Sr. Chan fazer para cobrir o défice potencial? De facto, o Sr. Chan
pode aproveitar-se das vantagens provenientes de investimento das
contribui¢des e tentar maximizar a rendibilidade potencial, bem como
cobrir a diferenca entre os montantes estimados das poupancas e
das despesas.

Deve ter em atencdo que, o montante estimado das poupancas no
ambito do Regime varia com a sua retribuicdo mensal. Convém
equaciona-lo, de acordo com os métodos de abordagem enunciados
na secc¢do 4, uma vez por cada 5 anos, para avaliar se sera capaz de
satisfazer as suas necessidades pds-aposentacéo.



O seu proéprio perfil

a) Sua idade

b) Idade da aposentacao

¢) Anos até a aposentacéo (b) - (a)

d) A provavel expectativa de vida apos aposentacéo

e) Retribuicdo mensal actual

f) Sua taxa de contribuicao

g) Taxa de contribuicdo da RAEM

h) Taxa total de contribuicao (f) + (9)

i) Qual o montante que teria acumulado?

(e)x(c)x(h)yx12

j) Qual o montante que necessitaria a aposentagéo?
(e) x (d)x60% x 12

k) Excedente/Défice estimado (i) - (j)




P
Informacoes de referéncia:

@ Horizonte do seu investimento
= |dade normal de aposentacao — A sua idade actual

@ Estimativa das suas necessidades de consumo pos-aposentacéo
= Sua retribuicdo mensal x 60% x 12 x Anos de vida p6s-aposentacéo

€ Estimativa de poupancas futuras
= Sua retribuicdo mensal x Taxa total de contribui¢do x 12 x Anos
até a aposentacéo




2. Definir os seus objectivos de investimento

O segundo passo para o planeamento do seu investimento para a
aposentacgdo é definir os seus objectivos de investimento, em outras
palavras, os objectivos de rendibilidade. A seguir sdo alguns dos
objectivos comuns de investimento:

B Preservagao do capital - a rendibilidade dos investimentos deve
exceder a taxa de inflagéo.

I Valorizagéo do capital - a rendibilidade dos investimentos (tendo
em conta a taxa de inflagdo) deve ser
positiva, fazendo com que o valor das
poupancas para a aposentagio acresga
com o tempo.

Preservacao do capital

E muito importante compreender a importancia da preservagdo do
poder de compra das suas poupancas para a aposentacdo. Nao
subestime o efeito da inflagdo porque, com o tempo, esta pode
reduzir o poder de compra das suas poupancas. O valor $100 de
hoje, pode valer menos amanha e muito menos dentro dalguns anos
se a inflagdo subir.

Ainda se lembra quanto custava 1 pao ha 10 anos?

Ha 10 anos $3
$6

Se ainda tem os $3 que teve ha 10 anos, hoje vocé ja ndo consegue
comprar 1 pdo. Por outro lado, se tivesse tido $6 ha 10 anos, vocé



conseguia comprar 2 paes, ao passo que hoje apenas consegue
comprar 1. Os investimentos para a aposentacao sdo, normalmente,
de longo prazo. Por isso, é muito importante ter em consideragéo o
efeito da inflagéo, na escolha dos investimentos para a aposentacgéo.

O objectivo de investimento que visa eliminar o efeito da inflacdo é a
preservacdo do capital - a rendibilidade do investimento para a
aposentacao deve, pelo menos, exceder a inflagdo, por forma a
preservar o poder de compra das suas poupangas.

Além disso, quando definir os objectivos de rendibilidade do seu
investimento, deve visar ndo apenas a preservacdo do capital
(mantendo o poder de compra das suas poupancgas contra a inflacao),
mas ainda a valorizagdo do capital.

Valorizacao do capital

Na secc¢ao anterior, verificou-se a possibilidade de as suas poupancas
acumuladas, durante o periodo pré-aposentacéo, ndo chegarem para
cobrir as despesas estimadas para o periodo pés-aposentacdo. O
défice estimado pode ser compensado através de investimento em
diferentes classes de activos, que podem gerar maior rendibilidade a
longo prazo. O objectivo da valorizagdo do capital ndo deve ser,
apenas, o nivel de inflagdo, mas também a maximizagdo da
rendibilidade potencial.

Tenha presente que, uma das principais consideracdes que deve
conhecer é o horizonte do seu investimento. Se o horizonte de
investimento é longo, digamos mais de 10 anos, deve definir, como
objectivo do investimento, a valorizacdo do capital. Isto porque,
investindo em classes de activos de maior rendibilidade potencial, vocé
deixaria de se preocupar com a inflagdo, uma vez que, a longo prazo,
as classes de activos de maior rendibilidade, geralmente, registam
desempenhos superiores a inflacao.

Entretanto, se o horizonte de investimento é curto e faltam apenas
alguns anos até a aposentacéo, digamos menos de 5 anos, o seu
objectivo de investimento deve ser a preservacao do capital acumulado
e a tentativa de garantir crescimentos superiores a inflagdo, durante o
periodo remanescente.
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Informacoes de referéncia:

€ O objectivo do seu investimento deve, pelo menos, exceder a
inflacdo com vista a manter o poder de compra das suas
poupangas.

@ Se o horizonte do investimento é longo, ou seja, mais de 10
anos, o objectivo do seu investimento deve ser a valorizacao
do capital, com vista a maximizar o crescimento das suas
poupancas para a aposentacao.

@ As classes de activos com maior rendibilidade potencial devem
conseguir, a longo prazo, registar desempenhos superiores a
inflagéo.




3. Equilibrar o risco e a rendibilidade

Todos desejam maximizar a rendibilidade. Entretanto, ndo deve
esquecer-se do risco que lhe esta associado. Assim, na decisao sobre
os objectivos e estratégias de investimento, deve equilibrar os objectivos
de rendibilidade com o nivel de risco que pode e esta disposto a assumir.
Antes de investir, deve conhecer os principais tipos de risco: Risco de
investimento, risco de concentracéo e risco de “market timing”.

Risco de investimento

O risco de investimento é especifico aos activos subjacentes e
normalmente, representa as oscilagdes imprevisiveis do preco dos
valores em que se investiu ou a volatilidade da rendibilidade do
investimento. Accdes, obrigacdes e instrumentos do mercado
monetario sdo 3 tipos comuns de activos. Compreender as respectivas
caracteristicas especificas, pode-o ajudar a decidir o seu investimento
para a aposentacéo.

Accoes

B Accoes representam o direito de propriedade numa empresa.
Quando adquire uma acgao emitida por uma empresa, vocé é
accionista daquela empresa.

@ Enquanto accionista, vocé participa nos lucros, ou prejuizos, da
empresa, que sao reflectidos no valor das suas acgoes, e também
tem direito a receber os dividendos.

I A valorizagéo ou desvalorizagcdo das ac¢oes da origem a ganhos
ou perdas de capital. Os pregcos das acc¢des sdo volateis, pois
podem subir ou descer.

B Numa perspectiva de curto prazo, as ac¢des envolvem geralmente
um nivel de volatilidade mais elevado. Porém, a histéria mostra-nos
que, a longo prazo, geram rendibilidades superiores em relagéo as
obrigagdes e aos instrumentos do mercado monetario. Os
investidores sdo, portanto, aconselhados a adoptar uma perspectiva



de longo prazo e manter em sua posse as acgoes perante as
oscilacdes dos respectivos precos.

Em geral, alongo prazo, as expectativas apontam para rendibilidades
superiores nas acgdes em relacéo a inflagéo.

Obrigacoes

A aquisicdo de uma obrigacéo, significa a concessdo de
empréstimo ao emitente, normalmente, uma empresa ou o Estado.

O emitente das obrigagcbes paga juros a uma taxa fixa, num periodo
de tempo, em troca do direito de utilizacdo da quantia inicialmente
recebida, a qual é reembolsada num momento estabelecido, ou
seja, a data de vencimento.

Embora, as obrigacdes tendam a ser menos volateis em relacdo
as accgoes, as rendibilidades potenciais sao inferiores. Em
combinagédo com as ac¢des, as obrigacdes oferecem um elemento
de estabilidade e diversificacdo numa carteira equilibrada de
investimentos (uma carteira que investe numa mistura de acgdes
e obrigagdes, e que tem como objectivo equilibrar o risco associado
as acgodes).

O preco das obrigacdes é, principalmente, condicionado pelo
movimento da taxa de juro.

Em geral, a longo prazo, as expectativas apontam para
rendibilidades superiores nas obrigacoes em relacido a inflacao,
com excepc¢ao dos periodos de alta inflacao.

Instrumentos do mercado monetario

“Cash” e depdsitos de curto prazo, providenciam certa
rendibilidade e estabilidade do capital.

“Cash” pode ser considerado um método seguro de investimento,
oferecendo o mais baixo nivel de risco, na medida em que preserva
o capital nominal e evita perdas subitas significantes.

Entretanto, numa perspectiva de longo prazo, a sua rendibilidade
talvez ndo seja capaz de acompanhar a inflacao.



@ O perfil de risco e de rendibilidade do “cash”, do depésito
bancario e de outros instrumentos do mercado monetario sdo
semelhantes.

Rendibilidades historicas

O diagrama abaixo mostra-nos como um investimento inicial de
$10.000 teria acrescido, desde 2007 se tivesse sido aplicado em:

m Accdes globais,
m Obrigacdes globais, e

m Instrumentos do mercado monetario

30.000 -
26.860
25.000 -
20.000 -
s e === 16.743
15.000 - PP L
= e — . — = 13422
10,000 LBEGTTTE=T T L
5.000 -
0
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internacionais internacionais bancarios

Pode verificar que, numa perspectiva de longo prazo, as 3 classes de
activos conseguem todas gerar rendimentos positivos. Historicamente,
as accoes representam o activo mais volatil e geram, a longo prazo, a
maior rendibilidade, mas também registam maiores oscilacdes e
variagcoes. Em contraste, o investimento em instrumentos do mercado
monetario oferece uma progressdo mais estavel, mas uma rendibilidade
mais baixa.



Se esta a aproximar-se da idade de aposentacao, ou seja, se o
horizonte do seu investimento é curto, talvez ndo seja capaz de assumir
um alto nivel de variabilidade. Investir a maior parte do seu capital em
accoes, vai-o expor a uma maior volatilidade, elevando assim, a
possibilidade de perda duma porgdo das suas poupancas para a
aposentacdo. Imagine que inseguro se sentiria se se aposentasse no
inicio de 2009, com a maior parte das suas poupancas investida em
accoes. Por outro lado, obrigagdes ou instrumentos do mercado
monetario seriam uma escolha mais conservadora.

Os investidores de prazos mais alargados, podem assumir mais risco
ou volatilidade de curto prazo, a medida que podem suportar as
flutuagdes do mercado, em troca de maior valorizagdo do capital
esperada a longo prazo.

Em sumério,
_ L Instrumentos do
Acgdes | Obrigagdes | mercado monetdrio
Rendibilidade a longo prazo Alta Média Baixa
Flutuagéo a curto prazo Alta Média Baixa
Risco Alto Baixo a médio Baixo

E de notar que, o desempenho do passado ndo representa
necessariamente o do futuro. Geralmente, os investidores devem ter
em atencdo de que, quanto maior a rendibilidade potencial, mais altos
s80 os niveis de risco.

Risco de concentracao

Este é realmente o caso de “nédo por todos os ovos no mesmo cesto”
porque, se assim fizer e deixasse cair o cesto, todos os ovos serdo
quebrados. O mesmo acontece com os investimentos. Supondo que
tem $100.000, ao investi-los numa Unica accéo, sera uma estratégia



mais arriscada do que investi-los em 100 ac¢des ou mais, porque, se
um sector especifico tivesse um mau desempenho, a acgéo individual
na qual investiu, poderia ser mais severamente afectada do que um
investimento diversificado em diferentes empresas e industrias.

Além de sectores e industrias, o risco de concentracdo pode também
ser aplicavel a paises e tipos de investimento, isto &, ac¢des, obrigacoes
e instrumentos do mercado monetario. O fraco desempenho de um
pais ou classe de activos, poderia ser compensado por outros paises
ou classes de activos, se tivesse investido em varios paises ou numa
série de classes de activos.

Risco de “Market Timing”

Num longo prazo de tempo, diferentes classes de activos exibem
diferentes caracteristicas e, por isso, pode ter uma vaga ideia da tendéncia
de cada classe de activos. Mas ninguém |lhe consegue dizer, com
precisado, quando é o melhor momento para mudar entre as diferentes
classes de activos, mesmo que sejam os profissionais em investimento.

Quando mudar o seu investimento de entre as diferentes classes de
activos, ha sempre um risco de que o seu investimento possa descer,
apo6s a mudanca. Neste caso, quanto mais frequente se procede a
mudancas, mais alto é o risco, quanto maior o0 montante associado a
mudanca, maior € a perda potencial. Obviamente, 0 mesmo é verdade
no inverso, € simplesmente impossivel antecipar as altas e baixas dos
mercados e assumir tal risco.

Deve apenas mudar de investimentos, se verificar mudancas no seu
horizonte de investimento ou nivel de tolerancia ao risco.
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Informacoes de referéncia:

*

*

Tipos de risco: Risco de investimento, risco de concentragéo e risco
de “market timing”.

Volatilidade da rendibilidade: Acgoes > Obrigagdes > Instrumentos
do mercado monetario.

Se tiver um curto horizonte de investimento, deve investir mais em
activos de menor volatilidade, tais como obrigacdes e instrumentos
do mercado monetario.

Se tiver um longo horizonte de investimento, deve investir mais em
accdes com vista a maximizar a rendibilidade a longo prazo.

Deve assegurar ndo investir, apenas, numa Unica acg¢ao, classe de
activos ou pais, em face do risco de concentracéo.

Nao deve antecipar o mercado e tentar identificar a alta e baixa, na
medida em que, os profissionais de investimento ndo sao capazes
de o concretizar.




4. Determinar a sua estratégia de investimento

Nesta seccéo discute-se como se deve formular a estratégia de
investimento para as suas poupancas de aposentacdo. Em termos
simples, é sobre a gestdo da probabilidade de exposicdo ao risco.
Primeiro, vamos introduzir o conceito geral de opcdes de investimento.

Opcoes de investimento

Accdes, obrigacoes e instrumentos do mercado monetario discutidos
na secc¢ao 3, sdo 3 tipos comuns de activos que estdo na base de
diferentes opcdes de investimento. Com estes tipos de activos, vocé
pode construir a carteira mais adequada ao seu nivel de tolerancia ao
risco. As opgdes de investimento baseadas nestes tipos de activos
correspondem tipicamente aos niveis de tolerancia ao risco descritos
na tabela seguinte:

Tipos de activos Nivel de tolerancia ao risco

Accdes Alto
Obrigagdes Baixo a médio
Instrumentos do mercado monetario Baixo

E de notar, entretanto, que a tabela acima, d4 apenas uma indicagéo
geral do nivel de tolerancia ao risco correspondente a cada tipo
de activos. Na realidade, o risco de certas opc¢des de investimento,
dentro dalguns  tipos de activos, pode variar,
consideravelmente, consoante a distribuicdo de activos. Por
exemplo, em termos de distribuicdo geografica, uma opcéo de
investimento em accdes que investe globalmente (i.e. acgdes
globais) tem geralmente um risco mais baixo do que uma opcgao
de investimento em acg¢des que investe, exclusivamente,
numa regido (ex: acgles asidticas), que por sua vez, tem,
geralmente, um risco mais baixo do que uma opc¢do de
investimento em acgdes que investe, exclusivamente, num Unico pais /
territério (ex: acgOes da China / de Hong Kong). Além disso, uma opgao
de investimento em acc¢des que investe, principalmente, em mercados
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desenvolvidos também tem um risco mais baixo do que uma opcéo
de investimento em ac¢des que investe, exclusivamente, em mercados
emergentes. Esta distincdo também se aplica as opgdes de
investimento em que o tipo de activos subjacentes sdo as obrigacoes.
Por conseguinte, deve prestar atencao aos pormenores (especialmente
o risco) de cada uma das opcdes de investimento disponibilizadas
pelo Regime.

Através da mistura das opc¢des de investimento disponiveis, em
propor¢des diferentes, vocé pode planear a sua prépria estratégia
de investimento para equacionar com os seus objectivos de
investimento.

Estratégia de investimento

A estratégia de investimento concentra-se em como deve investir e
gerir a probabilidade de exposicao ao risco. Em geral, ha 2 métodos
para minimizar o risco durante o processo de acumulacdo de capital
para a aposentacéo, e, a0 mesmo tempo, gerar rendibilidade na sua
carteira de investimento com estabilidade.

Diversificacao

O conceito de diversificagéo é relativamente simples e frequentemente
adoptado na vida quotidiana. A ideia é de “n&o pdr todos os ovos no
mesmo cesto”. Através de investimento em varias empresas, paises e
classes de activos, um investidor pode reduzir o nivel global de risco,
na medida em que os bons e maus desempenhos contrabalancam
entre si. Diversificacao € um bom método para reduzir a exposicao
da sua carteira ao risco de investimento e ao risco de
concentracao.

Exemplo:

O Sr. Chan tem $10.000 e investe a quantia total em acgdes. O Sr. Lei
também tem $10.000, mas investe $5.000 em acgdes e $5.000 em
obrigacdes. Supondo que, o mercado de ac¢des sofreu um “crash” e
registou uma desvalorizacdo de 10%, enquanto, o mercado de
obrigacdes desempenhou-se relativamente melhor e registou uma



valorizacdo de 8%. Quais serdo os desempenhos das carteiras do Sr.
Chan e do Sr. Lei no final do periodo?

$
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-1200 -
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Resposta:

Desempenho da carteira do Sr. Chan:
$10.000 x (-10%) = - $1.000

Desempenho da carteira do Sr. Lei:
$5.000 x (-10%) + $5.000 x 8% = - $100

O Sr. Chan investiu toda a quantia no mercado de accdes e, por isso,
no final do ano, perdeu $1.000. Por outro lado, devido a diversificacéo,
o Sr. Lei, apenas, perdeu $100. Isto porque o desempenho positivo
do mercado de obrigagbes compensou uma por¢ao significativa do
desempenho negativo do mercado de acgdes. Por isso, aconselhamos,
fortemente, que diversifique o seu investimento, através de aplicagdes
em varias classes de activos.

Contudo, aqueles que tém um longo horizonte de investimento estao
mais aptos para assumir este tipo de risco, em troca de maior
rendibilidade a longo prazo.

“Dollar-Cost Averaging”

N&o tente “antecipar” o mercado, isto €, comprando em baixa e vendendo
em alta. Mesmo os profissionais tém dificuldade em concretiza-lo.
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“Dollar-cost averaging” € um método sistematico de investimento que
omite a conjectura para a decisdo de quando investir. Quando investe
com regularidade, em montantes fixos, adquire ac¢des ao longo dum
periodo de tempo. Em consequéncia, sera dada uma média ao preco das
acgoes, independentemente das altas e baixas do mercado. A estratégia
de “dollar-cost averaging” tem de ser adoptada durante um longo periodo
de tempo para obter o seu beneficio total. “Dollar-cost averaging” é um
bom método para minimizar o risco de “market timing”.

Exemplo:
= . . Accoes
Preco por accdo | Valor investido a dqjiri das
1 $18 $1.000 55
2 $9 $1.000 111
3 $15 $1.000 66
4 $7 $1.000 142
5 $20 $1.000 50
6 $25 $1.000 40
TOTAL $6.000 464

Accdes adquiridas = Valor investido + Prego por accéo

Custo médio por accéo: $6.000 + 464 = $12,9

Preco médio por acgdo: $(18+9+15+7+20+25) + 6 = $15,7

Nota-se que, o custo médio por acgao € inferior ao preco médio por acgao.
O valor do seu investimento no final do periodo 6 (ao preco de $25) é:

464 x $25 = $11.600

Comparado com o valor investido ($6.000), os seus investimentos
valorizaram $5.600 ($11.600 - $6.000), representando um lucro
de 93,3% durante o periodo. Por outro lado, se tivesse investido os
$6.000, no inicio do periodo 1, teria apenas um lucro de 38,9%, no
final do periodo 6.



Atendendo que, tanto vocé como a RAEM contribuem, mensalmente,
para o Regime, “dollar-cost averaging” é automaticamente adoptado.

Nao conheco nada sobre investimentos. Como escolher?

N&o aconselhamos a que invista todas as suas poupancgas para a
aposentacdo num Unico tipo de activos.

Abaixo é a lista de combinagdes tipicas de obrigagdes e accoes.

Combinacoes . . . Distribuicao | Perfil de
.. ¢ Objectivos de investimento .9 .
tipicas de activos risco
Obrigagdes 10%
Para alcancar valorizagéo do capital a
Combinagéo 1 | longo prazo, através de investimentos Alto
em acgoes.
Accdes 90%
: ~ Obrigagdes 30%
Para alcancar valorizagédo do R e
capital acima da média a longo prazo, Médio a
Combinagdo 2 | através de investimentos em accoes alto
combinadas com uma distribuigcéo
- o L
estratégica de 30% em obrigagoes. Acges 0%
: ) Obrigagdes 50%
Para alcancar crescimento do capital
L a longo prazo, através de investimentos -
Combinagéo 3 gop - S Médio
em acgbes e obrigacbes, em
proporgdes iguais.
Acgoes 50%
Para preservar a estabilidade do
capital a longo prazo, através de Acgoes 30%
investimentos em obrigacdes a
N 100% ou predominantemente em Baixo a
Combinagéo 4 o ; -
obrigagdes, enquanto investe uma médio
parcela limitada em accbes com
vista a procurar aumentar a|Obrigagoes 70%
rendibilidade.
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Se estiver préximo da aposentacéo ou ndo conseguir assumir risco, pode
optar por investir nos instrumentos do mercado monetério. Todavia, deve
ter em atencéo que, os instrumentos do mercado monetério pertencem
a categoria do mais baixo risco e oferecem, igualmente, a mais baixa
rendibilidade potencial.

Distribuicao | Perfil de
de activos

Combinacdes

, . Objectivos de investimento
tipicas

Instrumentos | Para proporcionar rendibilidade
do superior a “cash”, compativel com a
mercado preservacgao do capital, com risco

monetario minimo relacionado com a taxa de
juro. Instrumentos do
mercado monetario
100%

Baixo

Em geral, o risco de investimento que pode assumir varia com o tempo
que lhe falta até a aposentagdo. Quanto mais tempo lhe falta até a
aposentacdo, maior é a sua capacidade de assumir risco e mais
agressiva é a sua estratégia de investimento. Quanto mais préximo
esta da sua aposentacdo, menor € a sua capacidade de assumir risco.

O investimento para a aposentagdo pode ter um horizonte temporal
muito longo. Nunca deve alterar a sua estratégia devido a flutuagdes
de curto prazo do mercado. Deve, apenas, alterar a sua estratégia de
investimento se verificar mudancas no seu nivel de tolerancia ao
risco, o que acontece a medida que o seu horizonte de
investimento se reduza com o tempo. A tabela abaixo sumariou
uma estratégia geral recomendada para diferentes grupos de
individuos com diferentes horizontes de investimento. Utilize-a
apenas como referéncia.

Seguindo este método, a medida que se aproxime da aposentacao,
mudaria gradualmente para uma estratégia de investimento com perfil
de menor risco.



Anos até a

Estratégia de investimento

aposentacao
15+ Combinagéo 1 Alto
11-15 Combinagéo 2 Médio a alto
6-10 Combinagéo 3 Médio
3-5 Combinag&o 4 ou 100% obrigacoes Baixo a médio
2 ou menos 100% Instrumentos do mercado monetario Baixo

Um questionario sobre tolerdncia ao risco, € apresentado na seccéo
8, para o ajudar a determinar qual o seu tipo de investidor e para dar
indicagdes sobre o0s seus objectivos, horizonte de investimento bem
como identificar a combinacdo da carteira mais adequada as suas
necessidades, a longo prazo.

Controle e acompanhamento

Decidir sobre a sua estratégia de investimento ndo é o fim do
planeamento para a aposentagdo. E muito importante controlar e
acompanhar o desempenho das suas poupangas para a aposentacéo,
porque vocé é responsavel pela sua propria aposentagdo. Os
investimentos para a aposentacdo devem ter uma perspectiva de longo
prazo. Por isso, a periodicidade ideal para rever o desempenho do
seu investimento é uma vez por ano.

Quando rever a sua estratégia de investimento, veja com atencéo se a
estratégia é adequada ao seu actual nivel de tolerancia ao risco.
Deve também ter em conta os seus investimentos / poupancas
pessoais, quando decidir sobre a estratégia adequada para as suas
poupancas para a aposentacédo. Por exemplo, se a maior parte dos
seus investimentos pessoais envolvem acgdes, talvez deseje evitar
investir demais as suas poupancas para a aposentacdo, em accoes,
com vista a diversificar o risco de concentracéo a que esta exposto.
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Investir apés aposentacao

Apds muitos anos de poupanca, vocé esta prestes a aposentar-se
definitivamente. Significa isto que n&o é preciso investir mais? De facto,
o processo de investimento deve continuar, embora se tenha
aposentado.

Na seccao 1, referiu-se que, hoje em dia, a expectativa média de vida
esta a tornar-se mais longa. Em média, uma pessoa aposentada, teria
mais de 15 anos de vida durante a sua aposentacdo. Um risco
importante a que estara exposto é a inflacdo. O objectivo final de
investimento, durante os anos em que esta aposentado, deve ser a
manutencéo do poder de compra, isto &, a preservacido do capital.
Portanto, aconselhamos fortemente a que reinvista as suas poupancas
acumuladas, mas numa maneira mais conservadora, para que o seu
poder de compra possa ser mantido, em outras palavras, tentar
ultrapassar a inflagao.

P
Informacoes de referéncia:

@ Diversificagdo pode reduzir o risco de investimento e o risco
de concentracgéao .

@ “Dollar-cost averaging” pode minimizar o risco de “market
timing”.

¥ Uma mistura das opgdes de investimento com diferentes
classes de activos subjacentes pode servir para satisfazer,
da melhor maneira, as suas necessidades.

@ “Reinvista” os seus beneficios de aposentacao, durante o
periodo de aposentacao, para ultrapassar a inflacdo e manter
0 seu poder de compra.




5. Fundo de investimento

Conceito geral

O conceito geral de fundo de investimento (“unit trust” ou por vezes
designado nos EUA por “mutual fund”) é o de que, um reduzido nimero
de pequenos investidores podem juntar os seus dinheiros num Unico
fundo, obtendo assim, uma estratégia de investimento de um grande
investidor e tém acesso a uma carteira bem diversificada de varias
classes de activos. Isto ajuda a reduzir custos e proporciona volume
suficiente para obter uma diversificagéo internacional. Como um
investidor singular ndo lhe seria possivel obter estes beneficios.

A sua posse de um fundo de investimento é expressa, em termos do
numero de “unidades” ou “accdes” que detém. De um modo geral, os
3 meios de gerar rendimentos, através da participagdo num fundo de
investimento séo:

(1) Retribuicéo ¢é obtida de “dividendos de acgbes” e / ou “ juros de
obrigacdes”.

(2) Se o fundo vender acgoes / obrigacbes cujos precos tenham
apreciado, o fundo regista um ganho de capital.

(8) Se as accoes / obrigacdes detidas aumentarem de precgo, € ndo
forem vendidas pelo gestor do fundo, o prego das unidades /
accoes do fundo aumenta. Vocé pode vender as unidades / acgdes
para obter lucros.

Vantagens

Ha varias vantagens principais de participagcdo num fundo de
investimento:

Diversificacao

Uma regra de investimento que os investidores, tanto grandes como
pequenos, devem seguir é a diversificacdo de activos. Numa
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perspectiva de gestédo de risco, a diversificacdo envolve a mistura de
investimentos numa carteira. Através da participacao num fundo de
investimento, vocé beneficia, imediatamente da diversificacao e
distribuicéo instantanea de activos, sem precisar de grandes montantes
de dinheiro para criar carteiras individuais.

Economias de escala

A maneira mais facil para compreender economias de escala é pensar
nos descontos de volume: em muitas lojas, quanto mais de um produto
se compra, mais barato o tal produto passa a ser. Isto acontece
também na compra e venda de acgdes / obrigagdes. Se comprar
apenas uma accao / obrigagdo em cada vez, os custos de transac¢éo
serdo, relativamente elevados.

Liquidez

Uma outra vantagem do fundo de investimento é a capacidade de
entrar e sair com relativa facilidade. Vocé pode vendé-lo a qualquer
tempo, atendendo a que é tdo liquido como as acgdes / obrigacdes.

Gestao profissional

Quando participa num fundo de investimento, estd ao mesmo tempo
a escolher um gestor profissional de dinheiro. Este gestor vai utilizar o
dinheiro que vocé investe para comprar e vender accoes ou obrigacdes
por ele rigorosamente pesquisadas. Portanto, em vez de ter de
proceder a uma pesquisa completa de cada um dos investimentos
antes de decidir comprar ou vender, vocé tem um gestor de fundo de
investimento a realizar essas tarefas.

Custos

Quando investir em fundos de investimento, ha em geral 3 principais
tipos de custos:

B Comissao de subscricido
B Comissdo de gestao
B Comissao de administracdo



Estes custos sdo geralmente expressos como uma percentagem. Em
alguns casos, os fundos de investimento podem prescindir da
comisséo de subscrigéo.

Calculo do preco

O preco dum fundo de investimento refere-se, geralmente, ao valor
dos activos liquidos atribuido a uma Unica unidade / ac¢éo do fundo.
E calculado a partir do valor dos activos subjacentes do fundo menos
as suas responsabilidades financeiras (incluindo encargos e custos),
dividido pelo nimero de unidades / acgdes em circulagéo. O valor dos
activos liquidos por unidade / ac¢do é, normalmente, calculado no fim
dum dia util.
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6. Perguntas frequentes

Tenho apenas 29 anos de idade, e sou relativamente
conservador em investimentos, na medida em que
nao tenho muita experiéncia. Devo investir nos
instrumentos do mercado monetario?

Se desejar aposentar-se aos 65 anos de idade, vocé ndo deve investir
as suas poupangas para a aposentagao em opg¢des conservadoras,
tal como os instrumentos do mercado monetario. Damos-lhe um
exemplo:

Supondo que, contribui mensalmente $1.000 para o Regime e ira
aposentar-se quando atingir os 65 anos de idade. O horizonte do seu
investimento é entéo de 36 anos.

Vamos supor que, vocé investe todas as suas contribui¢des e saldos
nos instrumentos do mercado monetario e supondo que a sua
rendibilidade de investimento nos mesmos é de 3% anual. Num outro
cenario, supondo que vocé investe todas as suas contribuicdes e
saldos em accdes globais, obrigagdes globais e a rendibilidade
presumida € de 6% anual. Aos 65 anos, os seus saldos acumulados,
em qualquer um dos cenarios, seriam de:

B Rendibilidade de investimento de 3,0% anual: $780.000
B Rendibilidade de investimento de 6,0% anual: $1.500.000

Nota-se que a diferenca entre estes dois cenarios ¢ de $720.000, o
que é uma diferenca significativa, se investisse, durante todo o
horizonte de investimento, numa opg¢ao conservadora. Por isso,
aconselhamos, fortemente, a que conheca o seu horizonte de
investimento e nivel de tolerancia ao risco para a formulacéo
da sua propria estratégia de investimento.

O que acontece as contribuicoes para o Regime?

As contribuigdes feitas por vocé e pela RAEM serdo investidas, de



acordo com as suas instrugdes, nas opcdes de investimento
escolhidas. O seguinte exemplo explica 0 mecanismo.

Contribuicoes
(incluindo as da RAEM e as de si préprio):

$1.500

Preco por unidade / ac¢éo quando comprou:

$15 por unidade /
acgao

Numero de unidades / accdes que comprou:

=$1.500 +~ $15
=100 unidades /
acgoes

O valor do seu investimento varia em fungdo do preco por unidade /

accao:

Prego por unidade / accdo numa data
posterior (digamos, 3 meses depois):

$17,5 por unidade /
accao

Numero de unidades / ac¢éo que detém:

100 unidades /
accoes

As suas unidades / accoes valem agora:

=100 x $17,5
=$1.750

E se a entidade gestora de investimento entrasse em
processo de faléncia? O que aconteceria com o meu

dinheiro?

Dentro da estrutura do fundo de investimento, os activos do fundo

31



32

sdo separados dos activos da entidade gestora de investimento.
A entidade gestora é responsavel pela tomada de decisdes
profissionais de investimento, mas ndo detém nenhum do seu
dinheiro.

O depositario é responsavel pela efectuagdo das transacgoes de
investimento e pela guarda dos activos que integram o patrimonio do
fundo de investimento. Para evitar a mistura com os activos proprios
do depositario, os activos do fundo sdo depositados em contas
nominativas.

Por isso, os seus investimentos ndo serdo afectados caso ocorra
faléncia da entidade gestora do investimento ou do depositario.

Além disso, a entidade gestora do investimento e o depositério séo
ambos regidos pelas legislagdes aplicaveis e pelas autoridades
reguladoras.



7. Web Links sobre formacao em investimentos

O Regime é novo para si e caso desejar obter uma melhor compreensao
sobre investimentos para a aposentacao, pode consultar os websites
abaixo alistados.

@ Associacao de Fundos de Investimento de Hong Kong
[Hong Kong Investment Funds Association]

https://www.hkifa.org.hk

@ Associacao do Regime de Aposentacdo de Hong Kong
[The Hong Kong Retirement Scheme Association]

https://www.hkrsa.org.hk

@ Autoridade dos Regimes de Fundo de Previdéncia Obrigatério
de Hong Kong

[Mandatory Provident Fund Schemes Authority]

https://www.mpfa.org.hk

@ Associacao de “Trustees” de Hong Kong
[Hong Kong Trustees' Association]

http://www.hktrustees.com
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8. Questionario sobre tolerancia ao risco

Este questionario visa dar-lhe alguma indicagéo sobre que tipo de
investidor vocé é.

Instrucbes: Responder a cada uma das seguintes questoes, através
da escolha da descricao mais apropriada duma lista de 3. Pér um circulo
a volta do numero dentro dos parénteses () indicado em cada uma
das suas escolhas. Somar todos os 6 numeros para obter um total
geral e remeter esse niimero para a sec¢ao de explicacdo seguinte, a
fim de obter a concluséao.

1. Quantos anos tem?

A. 60 - 65 (100)
B. 40 -59 (75)
C.20-39 (50)

2. Quanto tempo falta para se aposentar?

A. menos de 5 anos (100)
B.5-15 anos (75)
C. 16 -30 anos (50)

3. Qual das seguintes alineas descreve melhor a sua preferéncia
de investimento?

A. Nao esté disposto a suportar qualquer perda. (70)

B. Disposto a aceitar até cerca de 10% de perda

. 50,
anual na expectativa de obter um retorno melhor. (50)

C. Disposto a aceitar mais de 10% de perda anual na (35)
expectativa de obter um retorno maior.




4. Espera aumentos nas suas retribuicdes nos proximos 5 anos?

A. Néo (isto é, aposentacdo ou mudanca para

trabalho a tempo parcial) (35)
B. Ao nivel da inflacdo (25)
C. Acima da inflagéo

(i.e. promogéao e / ou aumentos de salario) (15)

5. Que nivel de poupangas pessoais adicionais (acgoes, fundos
de investimento, e propriedade) espera ter a aposentacdo?

A. Minimo (menos de 1 ano de salario anual) (35)
B. Algum (1~5 anos de salario anual) (25)
C. Significante (mais de 5 anos de salario anual) (15)

6. Como descreve as suas responsabilidades (excluindo despesas
quotidianas, mas incluindo despesas, tais como propinas
escolares, empréstimos a habitagéo, etc.) financeiras nos

primeiros 5 anos de aposentacao?

A. Significantes (mais de 50% do salério anual) (35)
B. Algumas (25% a 50% do salario anual) (25)
C. Minimas (menos de 25% do salario anual) (15)

Total geral
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Resultados do questionario sobre tolerancia ao

risco

Total geral

Nivel de tolerancia ao risco

Guia para os investimentos

336-375 | Preservacao do capital Investimento de risco muito
/1 Evita os mercados com grandes | baixo, por exemplo,
oscilagoes de prego. Instrumentos do mercado
10 Prefere seguranca em vez de monetario.
oportunidade para obter uma
maior rendibilidade.
296-335 | Conservador Uma mistura diversificada
I Aceita flutuagdes de curto prazo | de acgdes e obrigacdes,
em troca de crescimento do | com tendéncia para a
capital a longo ou médio prazo. | preservagéo do capital, por
exemplo, combinagéo 4 ou
obrigagdes.
256-295 | Moderadamente conservador Uma mistura diversificada
[0 Confortavel com o risco a | mas relativamente
médio prazo em troca de maior | equilibrada de acgdes e
potencial de rendibilidade. obrigacdes, por exemplo,
combinagao 3.
216-255 | Equilibrado Uma mistura diversificada

/21 Disposto a aceitar maior risco
para obter maior rendibilidade

potencial.

de acgoes e obrigagdes,
com maior exposicdo as
accdes, por exemplo,

combinagao 2.




Agressivo 90% ou mais do seu
Il Confortavel com um alto grau de | dinheiro numa carteira
180 - 215 risco, na esperancga de obter uma | diversificada de acgdes, por
rendibilidade muito maior no | exemplo, combinagéo 1.

futuro.

Favor de consultar as paginas 23 e 24 para os detalhes das varias
combinacées de carteiras.

Deve ter em atencdo que, a definicdo da estratégia de investimento
nao é uma actividade de uma Unica vez que, uma vez realizada, ndo
necessita de mais atengdo ou acompanhamento. Antes pelo
contrério, deve avaliar, regularmente, a sua estratégia de
investimento, a medida que as suas necessidades e circunstancias
mudem com o tempo.
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9. Glossario

Rendimento anual
O ganho ou perda média anual realizada por um investimento no final
dum periodo civil especifico.

Distribuicao de activos

A distribuicéo, em percentagens, duma carteira em diferentes classes
de activos, tais como acg¢des, obrigacoes e instrumentos do mercado
monetario.

“Bid-offer spread”

A diferenca entre o preco de compra e o de venda do fundo.

Obrigacao

Um certificado de divida emitido por empresas, governos, etc.,
normalmente, pagando juros em intervalos regulares até ao momento
do reembolso do capital inicial e transaccionado num mercado. Um
detentor de obrigacbes é o credor do emitente, embora as obrigacdes
possam ser asseguradas ou ndo contra activos do emitente.

Fundo de obrigacoes

Um fundo de investimento que investe em titulos de divida,
normalmente, emitidos por sociedades corporativas e governo. Os
fundos de obrigacbes, geralmente, ddo énfase a corrente de
rendimentos estaveis.

“Cash”

Notas e moedas disponiveis, saldos bancarios, ordens de pagamento
negociaveis e cheques.

Depositario

Um organismo independente, normalmente um banco ou uma empresa
de crédito, responsavel pela efectuacdo de transaccdes de
investimento e pela guarda dos activos do investidor.



Avaliacao diaria
O célculo diario do valor de mercado mais recente dos activos que
integram o patrimoénio dum fundo.

Regime de beneficio definido
Um regime de aposentac@o em que as regras especificam os beneficios
a serem pagos em termos do salario e tempo de servico dum membro.

Regime de contribuicao definida

Um regime de aposentacado em que os beneficios sao directamente
determinados pelo valor das contribuicées pagas em relacdo a cada
membro. A taxa de contribuicéo &, portanto, normalmente especificada
nas normas do regime.

“Dollar-cost averaging”

Investir valores iguais em intervalos regulares ao longo do tempo. Esta
técnica assegura que um investidor compre menos unidades / ac¢des
quando os precos estdo em alta e mais unidades / ac¢cdes quando os
precos estdo em baixa. Historicamente, esté provado que esta técnica
tem como efeito a redugéo do custo global do investimento.

Accoes

Titulo representativo do capital social de uma sociedade anénima,
dando direito a participagao nos lucros, desde que todos os credores
e quaisquer outros encargos prévios sejam concretizados. O capital
social duma sociedade, normalmente na forma de acgdes ordinarias,
dao direito de voto, permitindo ao accionista influenciar a gestao da
sociedade.

Fundo de accodes
Um fundo de investimento que investe em acgdes locais e / ou
estrangeiras. O objectivo essencial € o crescimento do capital.

Comissao de subscri¢cao
Uma comisséo de venda cobrada no momento da compra e € paga
aos distribuidores.
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Gestor de fundo
A pessoa ou as pessoas responsaveis pela tomada de decisdes de
investimento dum fundo de investimento.

Fundo-indice
Um fundo de investimento gerido de forma passiva, que procura replicar
o desempenho dum indice de mercado particular.

Fundos de estilo de vida

Um fundo de investimento caracterizado por uma mistura de activos
determinada pelo nivel de tolerancia ao risco que é apropriado a um
investidor individual. Factores que determinam esta mistura incluem a
idade do investidor, o nivel de tolerancia ao risco, o objectivo do
investimento e a duragcdo do tempo até ao resgate do capital.

Longo prazo
Um longo periodo de tempo, que pode ser utilizado em referéncia a

uma obrigagao (por exemplo, 10 anos ou mais), ou a uma estratégia
de investimento de compra e detencéo.

Comissao de gestao

O montante que um fundo de investimento paga ao seu gestor pela
gestdo dos respectivos activos. A comissao é normalmente cobrada

diariamente ao fundo e é reflectida no valor dos activos liquidos do
fundo.

Fundo de mercado monetario

Um fundo que investe, principalmente em titulos de relativamente baixo
risco e curto prazo. Os fundos de mercado monetario normalmente
limitam o prazo médio de vencimento das suas carteiras a 90 dias ou
inferior.

“Mutual fund”

Um fundo aberto operado por uma empresa de investimentos que
angaria dinheiro dos participantes e investe num conjunto de activos,
de acordo com uma série de objectivos especificados. Também
conhecido em Hong Kong, como "unit trust”.



Preco de oferta
O preco de venda dum fundo, que é igual ao valor dos activos liquidos
mais uma comiss&o de subscricdo, se houver.

Fundo aberto
Um fundo de investimento que tem um numero ilimitado de unidades /
accoes disponiveis para aquisicao.

“Portfolio”

Uma carteira de titulos, incluindo diferentes classes de activos, detida
ou possuida por um investidor individual ou institucional a propésito
de investimento.

Resgate
A venda dum fundo de investimento pelos investidores.

Comissao de resgate
Uma comissao de venda cobrada por alguns fundos de investimento
quando um investidor vende os seus investimentos no fundo.

Preco de resgate / Preco de oferta de compra

O preco pelo qual as unidades / ac¢gdes dum fundo de investimento
sao resgatadas, ou compradas de volta, pelo fundo. Determinado pela
deducao duma comissao de resgate do valor dos activos liquidos
(“NAV”) por unidade / acgéo.

Reinvestimento

Uso de dividendos distribuidos para comprar titulos adicionais. Muitos
fundos de investimento oferecem a opcgao de reinvestimento
automatico dos dividendos aos investidores.

Rendibilidade

A taxa total de rendibilidade é para representar o aumento do valor
dos activos incluindo o lucro sobre o capital investido e o rendimento
(dividendo ou juro) proveniente dum investimento num periodo de
tempo, normalmente expresso como uma percentagem.
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Risco

O risco é considerado como a incerteza associada ao investimento,
isto é, ndo podendo garantir a rendibilidade futura, volatilidade da
rendibilidade e inseguran¢a dum investimento. Quanto maior a
volatilidade, maior é o risco. O risco pode ser definido como a

variabilidade de rendibilidades, que é medida pelo desvio-padrao de
rendibilidades num dado periodo.

Nivel de tolerancia ao risco

A capacidade dum investidor tolerar as descidas nos pregos de
investimentos, enquanto aguarda pelo aumento dos seus valores.

Rendibilidade ajustada ao risco

Uma medida de quanto risco um fundo assume para obter os seus
rendimentos, normalmente dada como um ndmero ou um “rating”.
Quanto maior a rendibilidade por unidade de risco, melhor é.

Curto prazo

Normalmente 1 ano ou menos, muitas vezes utilizado para se referir
as obrigacdes ou empréstimos. O contrario de longo prazo.

Fundo especializado

Um fundo de investimento investindo principalmente em titulos duma
particular industria, sector, tipo de titulo ou regido geografica. Devido
a falta de diversificacdo, os fundos especializados sao de risco mais
elevado, mas oferecem potencialmente maior retribuicdo do que a
maior parte dos outros fundos de investimento.

Mudanca (Switching)

A alteracdo da distribuicdo das percentagens da Totalidade das

Contribuicdes Mensais e / ou da Totalidade dos Saldos das Contas da
carteira de investimentos do contribuinte.

Horizonte de investimento

O tempo, normalmente expresso em anos, pelo qual um investidor
espera deter um investimento.



“Trustee”
Uma empresa / pessoa que detém activos na forma de um consércio
por uma outra empresa / pessoa e é responsavel pela salvaguarda
dos activos.

Unidade

Uma unidade de participacao num “unit trust” (ou uma ac¢do num
“mutual fund”).

Volatilidade

A volatilidade é a variabilidade de rendibilidades, que é medida pelo
desvio-padrao que reflecte a dispersdao duma série de rendibilidades
a volta da média.
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Deslocagao @
pessoal

Telefone ®
Endereco ®
postal

Fax ®
Sitio ()
Correio ()
electronico

Contactos

Centro de Atendimento aos Subscritores e Contribuintes
deste Fundo - Edificio de Escritorios do Governo (ZAPE),
rés-do-chao

(853) 2835 6556

As cartas devem ser dirigidas ao

Presidente do Conselho de Administragdo do
Fundo de Pensodes

Avenida da Amizade, n.° 1101A,

Edificio de Escritérios do Governo (ZAPE),
2.° andar, Macau

ou Apartado 1344, Macau

(853) 2859 4391

www.fp.gov.mo

fp@fp.gov.mo
(Pedido de informacdes, sugestdes, queixas ou reclamagoes)

Horario de expediente

2.2a 5.2 Feira : das 9:00 as 18:15 (sem interrupgao)
6.2 Feira : das 9:00 as 18:00 (sem interrupcao)



ﬁoﬁm
rabalhadores
Carta de
Qualidade

Prazo de

. Execucdo
Servicos

(dias dteis)

Inscricdo no Regime de Previdéncia

Quando se envolve a liquidacdo de m
Pagamento dos montantes " Ckesiduieiaiid
de PrerenC'q Pedido de liquidacéo apenas da carteira

de depésitos bancdarios

Emisséo de declaracdo dos montantes de previdéncia para
efeitos de tratamento do inventdrio judicial

Emissdo de cartdo de acesso a cuidados de sadde ao
contribuinte desligado do servico do Regime de Previdéncia

Nota: Os prazos saolcontados|a partir.doidialseguinte alentregatdelicdosies]
documentos necessarios!dinstrucéodojprocesso:

L=t 41 ] RCOREAOHCIAtON/ECHATE
(T,

BMERESE

(em chinés)

WeChat ID :
FP_Macau
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